Account :

A declaration concerning the summary of a client’s activities, which have become effective and affect their assets. 

· חשבון:
· הצהרה המכילה את הסיכום של פעילויות הלקוח אשר בוצעו והשפעיו על סך נכסיו.
Arbitrage :

Creating a risk-less profit, by means of rate differences between different markets.

Many products, including currencies, are traded simultaneously in many markets across the globe. Sometimes there are price differences between products on different markets, which one can exploit and make a risk-free profit. The information is exploited by buying and selling simultaneously in two markets. One can buy and sell foreign currencies, securities or commodities. Sometimes an arbitrage profit can even be made within the same market (country) that has various market-makers .

ארביטראז':
יצירת רווח חסר סיכון על ידי הפשרי שער בין שווקים שונים.

מספר רב של מוצרים וביניהם מט"ח, נסחרים בו-זמנית בהרבה שווקים מסביב לעולם. לעיתים קיים הפרש מחירים בין מוצרים בשווקים שונים, אשר ניצן לנצל ליצירת רווח חסר סיכון. ניתן לנצל את המידע ע"י מסחר בו זמני בשני השווקים. ניתן לקנות – ומיד למכור מט"ח, בטחונות או סחורות. לפעמים ניתן להרוויח מארביטראז' אפילו בתוך אותו קוד (מדינה) בתנאי שיש מספר עושי שוק.
Balance: 

 The amount of money that the client has in his account at a given time.

יתרה:
כמות הכסף שנמצא בחשבון הלקוח בזמן מסוים
Base Currency Opposite Secondary Currency: 

The base currency is the currency against which the other currencies are quoted. One unit of the base currency is equal to X units of the secondary currency – and these are denoted. [image: image1.png]



מטבע בסיס לעומת לטבע מישני
מטבע הבסיס הוא המטבע מולו נקוב המחיר של מטבעות אחרים. יחדה אחת של מטבע הבסיס שווה ל-X יחידות של מטבע המישני – זה ששערו מצוין.
Buying Rate:   

The quantity of units of a secondary currency that a market-maker is willing to pay for a unit of the base currency 
The client will receive this rate when they sell a currency to a market-maker. 
שער קנייה
מספר יחידות של המטבע המישני שעושה שוק מוכן לשלם תמורת יחידה של מטבע הבסיס.

הלקוח יקבל את השער הנ"ל כאשר ימכור את המטבע לעושה שוק.
Central Bank:

 In most countries, the government regulates the monetary system, including the activities carried out by banks, via the central bank. Some of the central banks’ duties include printing bank notes and performing direct activities in the marketplace, in order to stabilize state economy and to ensure growth.

The monetary policy is formulated in terms such as: the quantity of money that is in the economy, interest rates, credit availability, the level of foreign currency reserves and local currency exchange rate. It is important to note that sometimes central banks affect the foreign currency market and the exchange rates of foreign currencies in an indirect fashion.

In order to achieve desired monetary targets, the central bank has a battery of means at its disposal, such as: issuing government bonds, effecting changes in foreign currency reserves, effecting changes in interest rates and affecting the liquidity of the commercial banks.

The central bank of the United States is called the Federal Reserve (the Fed for short). Europe’s central bank is the ECB. [image: image2.png]



הבנק המכרזי
ברוב המדינות, הממשלה מנהלת את המערכת המוניטרית, כולל הפעילות של הבנקים, באמצעות הבנק המרכזי. תפקידיו של הבנק המרכזי כוללים הדפסה של שטרות וביצוע פעילות ישירה בשוק על מנת לייצב את הכלכלה ולהבטיח צמיחה.

המדיניות המוניטרית מנוסחת במושגים כגון: כמות הכסף הזמין בכלכלה, שיעורי ריבית, זמינות אשראי, רמת מלאי של מט"ח ושער חליפין מקומי. חשוב לציין כי לעיתים הבקים המרכזיים משפיעים על שוק המט"ח ושערי חליפין של מט"ח בצורה עקיפה.

על מנת להשיג את היעדים הכספיים (מוניטריים), לרשות הבנק המרכזי עומדים מספר אמצעים, כגון: הנפקת אג"ח ממשלתיות, השפעה על שינויים במלאי מט"ח, שינוי שיעור הריבית והשפעה על נזילות של בנקים עיסקיים במדינה.

הבנק המרכזי של ארה"ב נקרא הבנק הפדרלי או פדרל רזרב ("הפד"). הבנק המרכזי של אירופה הוא ECB.

Collateral (Margins) :

Forward transactions and day trading transactions are transactions which are carried out on credit. In order to ensure that the contract is fulfilled, the client makes collateral available to the market-maker . Only if the client suffers a loss at the end of the transaction will the collateral, or part of the collateral, be used in order to cover said loss. 

ערבות:

עיסקאות עתידיות ועסקאות תוך יומיות הינן עסקאות שמבוצעות באשרא. על מנת להבטיח כי העיסקה תבוצע, הלקוח עושה מעמיד ערבות לרשות עושה השוק. רק אם הלקוח מפסיד העסקה יתנוצל הערבות או חלק מהערבות לטובת  כיסוי הפסדים.
· Confirmation:

·  A document or receipt that describes the date, time, quantity and price of the execution of a particular instruction or order. For example: The confirmation of a sale of a certain quantity of foreign currency for a certain sum, at a certain time and date. [image: image3.png]



· אישור:
· מסמך או קבלה אשר מציינת את התאריך, השעה, הכמות והמחיר של ביצוע הוראה או הנחיה מסוימת. לדוגמא: אישור של מכירה של כמות מסוימת של מטבע מסוים תמורת סכום מסוים בתאריך ושעה מסוימים.
· Cross rate:

· Rates in the foreign currency market are customarily quoted (see entry for quote) in relation to the American dollar. Quoting exchange rates in relation to a currency which is not the American dollar is called a cross rate. [image: image4.png]



שער מצטלב (שער הצלבה)
השערים בשוק המט"ח הינם בדרך כלל כנגד הדולר האמריקאי. נקיבת מחיר ביחס למטבע אחר ולא דולר אמריקאי נקרא שער מצטלב.

Dealer: 

An agent who provides quotes and takes care of instructions from investors regarding decisions concerning the purchase or sale of currencies. 
· דילר:
· סוכן שמספק ציטוטי מחיר ומטפל בהנחיות של המשקיעים לגבי קנייה או מכירה של מט"ח.
· Deficit :
· A situation in which there is an abundance of expenses or losses as compared with income or profits in the client's account. [image: image5.png]



· גרעון (דפיצית)
· מצב בו ישנם יותר הוצאות או הפסדים לעומת הכנסות או הפסדים בחשבון הלקוח.
· Delivery :
· The moment in which the actual currencies traded are received by both sides of the contract holders.
· שחרור (דליברי)
· הרגע שבו מטבעות אמיתיים מתקבלים ע"י שני צדדי של עסקה.
Fluctuations
 An index which denotes the quantity and rate of rises and falls in the prices of a particular currency. 

תנודות:
אינדקס שמציין כמות ושיעור של עליות וירידות במחירים של מטבע מסוים.
· Forex 

· The generally accepted abbreviation for foreign currency trading – Foreign Exchange. 

פורקס
קיצור מקובל למסחר מט"ח
Forward Transaction

A transaction in which the trader sets the exchange rate for a future date. This sort of transaction enables the client to enjoy the interest differences between various currency pairs at the time of the transaction. For example, a client may assess that the interest rates will be more appropriate for the transaction he wishes to carry out at the time that the transaction is actually carried out. In addition to the question of interest rates, forward transactions are also intended for hedging . For example, a client can avoid exposure to unexpected fluctuations in exchange rates by performing a future purchase at a specific rate of said currency.
עסקה עתידית
עסקה שבה הסוחר קובע את שער החליפין לתאריך עתידי. סוג זה של עסקה מאפשר ללקוח להנות מהפרשי הריבית בין מצדי מטבעות שונים בזמן העיסקה. לדוגמא, הלקוח יכול להעריך כי הריביות יהיו מתאימות יותר לביצוע העסיקה שברצונו לבצע בזמן שהעיקה אכן תבוצע (לעומת הריביות הנוכחיות). בנוסף לנושא הריביות, עיסקאות עתידיות מיועדות לגידור. למשל, הלקוח יכול להמנע מחשיפה לתנודות בשערי חליפין ע"י ביצוע עסקה עתידת בשער מסוים של מטבע רצוי.
Hedging :

Carrying out a transaction that reduces the risk of an existing transaction or of trading in a particular market.

For example: Isaac, an importer, needs to pay $1,000,000 on November 20th for an import transaction. Today is October 3rd, and according to the present dollar exchange rate, he has sufficient money in his current account to do so. However, it is not possible to know what the exchange rate of the dollar will be on November 20th. In order to hedge, Isaac importer can carry out a forward transaction and buy $1,000,000, which will be executed on November 20 at a rate that is close to the present dollar rate (On October 3), which is a convenient rate for him. Thus, Isaac protects (hedges) himself and he does not risk a situation in which he will not have enough dollars to pay for his imported goods,  should the exchange rate move against him by the due date he has to make payment.
גידור
ביצוע עסקה שמקטינה סיכון של עסקה קיימת או של מסחר השוק מסוים.

לדוגמא: יצחק, היבואן, צריך לשלם 1,000,000$ ב-20 בנובמבר העסקת ייבוא. היום התאריך הוא 3 באוקטובר, ולפי שער חליפין נוכחי מול הדולר יש ברשותו את הסכום לביצוע העיסקה. לעומת זאת, אי אפשר לדעת מה יהיה שער החליפין של דולר ב-20 בנוסמבר. על מנת לגדר, יצחק היבאון יכול לבצע עיסקה עתידית של קניית 1,000,000$ אשר תבוצע ב-20 בנובמבר בשער חליפין שקרוב לשער החליפין הנוכחי (בתאריך 3 באוקטובר), שזהו שער חליפין נוח עבורו. בצורה כזאת, יצחק מגן (מגדר) את עצמו ומונע סיכון של מצב בו לא יהיה ברשותו מספיק דולרים לתשלום עבור הסחורה המיובאת שעלול להווצר עם שער החליפין ינוע נגדו עד ליום בו הוא צריך לבצע תשלום.
Japanese Candlestick Chart :

A method for viewing price fluctuation in a given market. Using this method, one can see the highest rate, the lowest rate, the opening rate and the closing rate for a particular period of time. [image: image6.png]


Each candlestick measures the activity of any particular currency pair over any given time period.
תרשים נרות יפניים
שיטה לצפייה בשינוי מחיר בשוק נתון. ע"י שימוש בשיטה הנ"ל ניתן לראות את השער הגבוה ביותר, הנמוך ביותר, שער הפתיחה והסגירה לתקופת זמן מוגדרת. כל נר מודד פעילות של צמד מטבעות מסוים במשך כל תקופת זמן נתונה מוגדרת.
Leverage:

 Executing a transaction with a sum of money that is larger than the amount of collateral in the client's account, enabling a larger return, yet increasing the risk accordingly. [image: image7.png]



מינוף:
ביצוע עסקה בסכום שהוא גדול יותר לסכום בערבות בחשבון הלקוח, המאשר רווח גבוה, אך עם זאת מגדיל את הסיכום בהתאם.
"Limit" Instruction:

 An instruction given by the client regarding the purchase or sale of a currency at a certain price. This instruction is executed only if the market reaches the price the client desires.

הוראת "הגבל" (לימיט)
הוראה ניתנת ע"י הלקוח לגבי קנייה או מכירה של מטבע במחיר מסוים. ההוראה תבוצע רק אם השוק מגיע למחיר הציין הלקוח.
Market-Maker:

 A body that provides a second party both for buying transactions and for the sale of the financial product in which it deals.

עושה שוק

גוף שמהווה את הצד השני בעסקאות קנייה ומכירה של המכשיר הפיננסי בו הוא מטפל.
P&L (Profit and Loss):

A statement or calculation showing net profit by the subtraction of costs and/or losses from earnings and/or revenues. [image: image8.png]



רווח/הפסד (P&L))
מאזן או חישוב המראה את הרווח הנקי ע:י חיסור של עלויות ו/או הפסדים מהכנסות/רווחים.
Pips (Points) 

Units of the last decimal place that is quoted . The fourth decimal place.
פיפס (נקודות)
יחידות של הספרה האחרונה אחרי הנקודה העשרונית של שער נקוב. בדרך כלל הספרה הרביעית אחרי הנקודה.
Quote:

 A pair of rates that denote the up-to-date purchase and sale price of one currency opposite a second currency. Every rate is comprised of a base currency and a secondary currency .The quote denotes the value (x) of secondary currency units with which one can purchase one unit of the base currency. In brief – there will always be two currencies – one opposite the other and in addition there will be two rates– one for buying and one for selling. [image: image9.png]



Rate:

 The price of a base currency in secondary currency units.

Selling Rate (Ask Rate):

 The quantity of units of a secondary currency that a market-maker will be required to be pay for the sale of a unit of the base currency.

This is the rate the client will pay when he wishes to buy a particular currency. 

· Shipment:

·  The moment at which the two parties receive the spread of the difference in points between the buying rate ("Bid") and the selling rate ("Ask").
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Spot Transaction:

 A spot transaction is a direct exchange transaction of one currency for another currency. The spot price is the market price at a particular moment in time (which is called "the transaction date" or "the trading date"). Spot transactions do not necessarily have to be closed immediately or paid immediately. "The closing date" or the "value date" is two days after the day on which the transaction was carried out, which is the "transaction date" or "the trading date" – the day on which the parties agreed on the transaction. The timing difference between the "transaction date" and the "closing date" (a difference of two days) enables the approval of the transaction as well as efficient handling of administrative matters related to charging and crediting the bank accounts at various international sites. [image: image11.png]



Spread:

 The difference between the buying price of a currency (the ‘Bid’ price) and its selling price (the 'Ask' price). 

"Stop Loss" 

A limit order in which you define your risk and offset your trade accordingly. 

I.e. Making a transaction at a defined point, priced lower or higher than market rate, in order to control risks.
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Swap Transaction 

A pair of forward transactions performed so as to speculate regarding changes in interest rates of currency pairs which are being traded.
Take Profit :

An order placed by the trader, to ensure that the trade is automatically closed at a certain predefined profit level. 

I.e. Making a transaction in a defined point, priced lower or higher than market rate, in order to predefine rewards.

Technical Analysis :
Analysis based on market performance and relying upon graphs, technical indicators such as: moving averages, trade volumes and other statistical data. [image: image13.png]
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